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Tingenes tilstand her og nu

I 2. kvartal 2012 forventes der for det gennemsnitlige konventionelle kvagbrug et drifts-
resultat pr. kg malk pa 6 ore. Der er forventning om et vanskeligt kvartal med pres pa
malkeprisen og hoje foderpriser. Til geng=ld er oksekedspriserne stadig pa et hojt niveau
og renterne lave — dog forventes bidragene at stige.

2011-resultat for det gennemsnitlige malkekvagbrug i de forelebige regnskaber ligger
lavere end, hvad Videncentret for Landbrug, Kvaegs prognose fra december forudsa.
Dette skyldes lavere bruttoudbytte fra marken samt hejere kapacitets- og finansierings-
omkostninger.

"Malk minus foder” ligger i ojeblikket pa 1,21 kr. pr. kg malk for den gennemsnitlige
konventionelle malkeproducent og pa 1,09 kr. pr. kg malk for den gennemsnitlige oko-

log.

Afregningsprisen er pt. 2,50 kr. pr. kg konventionel standardmaelk og tilsvarende 3,05
kr. pr. kg ekologisk standardmaelk. Siden nytar er maelkeprisen blevet seenket med 14
ore. Mzlkemarkedet er i ojeblikket praeget af, at efterspergslen ikke kan felge med det
store udbud. Der ma forventes yderligere pres pa malkeprisen de kommende maneder.
Der er dog tegn p4, at produktionsstigningerne i EU er ved at aftage.
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Grundet et lavere antal slagtninger er prisen pa okseked steget markant de ferste ma-
neder i 2012. Dog kan priserne pa ungtyre komme under pres grundet stort udbud.

Kornpriserne er i ojeblikket meget svingende, hvilket skyldes modsatrettede signaler
med hensyn til hesten 2012 i henholdsvis USA og Europa.

Foderbyg er steget med omkring 10-15 kr. pr. hkg siden sidste kvartal. Pa grund af den
argentinske terke er prisen pa sojaskra steget ret markant. Stigningerne pa sojaskra har
trukket priserne pa substituerende proteinkilder op.

Med de nuvaerende vaekstudsigter og den aftagende inflation forventes renterne ikke
at stige. Den sydeuropaiske gaeldskrise er med til at holde de danske rentesatser nede,
da Danmark betragtes som "sikker havn”. Mens rentesatserne stadig er pa lavt niveau, er
der meldinger om stigende bidragssatser og rentemarginaler. Der forventes yderligeres
stigninger i 2012 pa disse.

Den forelebige opgerelse af ligevaegtsprisen for kvote pa majbersen ligger mellem 0,98-
1,02 kr. pr kg maelk. Det er omkring samme niveau som de ved to foregaende berser.

| det netop afsluttede kvotedr blev den samlede kvoteudnyttelse pa 99,79 %, og der-
med slipper de danske malkeproducenter lige netop for at skulle betale superafgift.

Driftsresultat pr. kilo malk

Driftsresultatet pr. kg maelk for det gennemsnitlige konventionelle kvaegbrug forventesi 2.
kvartal af 2012 at blive pa 6 ere. Dette er et fald pa 6 ere i forhold til forrige kvartal. Driftsresul-
tat pr. kg mealk har vaeret faldende siden 3. kvartal 2011, og ligger i ojeblikket cirka pa samme
niveau som ved arsskiftet 2010/2011

[ forhold til de forrige udgaver af "Kvaegekonomisk nyhedsbrev” er forventninger til resultatet
pr. kg malk for de fire kvartaler i 2011 blevet nedjusteret med 12 ere pr. kg malk. Det skyldes,
at de forelabige regnskaber viste et lavere gennemsnitligt resultat end det forventede resultat
i indkomstprognoserne fra 2011. Omkring 3 ore af forskellen kan forklares ved, at bruttoud-
byttet fra marken blev lavere, end hvad indkomstprognosen fra december 2011 forventede.

Forskelle i kapacitetsomkostningerne kan forklare 4 ere af forskellen. Dette skyldes at disse i
de forelebige regnskaber er steget mere end produktionsomfanget. De resterende 5 ere pr. kg
maelk kan forklares ud fra forskelle i finansieringsomkostningerne. Dette skyldes hovedsagelig
realiserede tab fra finansielle forretninger. Disse er ikke medtaget i prognoserne, da de er
serdeles vanskelige at kvantificere.

Udover at driftsresultatet skal aflenne ejerfamiliens arbejdsindsats og forrentning af egenka-

pital, skal driftsresultatet ogsa daekke afskrivningen af kvote, da ingen af disse poster indgar i
beregningen af driftsresultatet.

Figur 1. Indt=gter og omkostninger pr. kg leveret malk for det gennemsnitlige konventionelle malkekvaegbrug.

side2af7



Figur 1. Data stammer fra DLBR’s @konomidatabase, 2008-2010-tallene er realiserede regnskabstal. 2011 og 2012-tallene er
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med udgangspunktiVidencentret for Landbrug, Kvaegs indkomstprognose fra marts 2011. 2011-tallene er tilpasset efter de
forelebige regnskaber.
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Malk minus foder

Felgende negletal fortzller, hvor meget der er tilbage af malkeprisen, efter alle foderomkost-
ninger er afholdt.

Figur 2. Mzlk minus foder for hhv. konventionel og ekologisk malk, stor race

Figur 2. Udviklingen i negletallet "malk minus foder” fra 4. kvartal 2008 til 1. kvartal 2012. Malkeindtzegten for begge
dﬂﬁ%p_rkghg@"@d udgangspunkt i den gennemsnitlige afregningspris pr. kg malk (inklusiv forventet efterbetaling og

1,60

1,40

1,20
1,00

0,80
0,60

0,40
0,20

0,00 : : : : : : : : : : : : : : .
3 kvt-08 1 kvt-09 3 kvt-09 1kvt-10 3 kvt-10 1 kvt-11 3 kvt-11 1 kvt-12
e=m Konventionel — e=== Qkologisk

konsolidering pa ejerbeviser, men eksklusiv saeson) fra Farmtal Online. Foderomkostninger pr. kg maelk er for begge drifts-
former fremkommet med udgangspunkt foderplan 1 i budgetkalkulerne fra Farmtal Online 2011 og 2012 for malkekeoer,
stor race med opdraet, 1 arsko + 1,1 arsopdraet. 4. kvartal 2008 frem til 1. kvartal 2011 er realiserede priser, mens 2. kvartal
2012 er prognosepriser.

Nogletallet "malk minus foder” ligger i indevaerende kvartal pa 1,21 kr. pr. kg melk for den
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gennemsnitlige konventionelle producent. Det er 3 ere lavere end forrige kvartal. For de kon-
ventionelle producenter er negletallet nu pa niveau med 1. kvartal 2011.

For okologerne forventes nogletallet at ligge pa 1,09 kr. pr. kg malki 1. kvartal 2012. Her er
der tale om et fald pa 5 ere i forhold til 4. kvartal 2011. Den ugunstige udvikling for ekologerne
i forhold til de konventionelle producenter skyldes, at de ekologiske fodermidler gennem det
sidste ars tid er steget relativ mere end de konventionelle fodermidler. Dette forstaerkes af
senkningen i Arlas ekologitillaeg.

Malkepris

Den gennemsnitlige afregningspris for konventionel standardmeelk, tung race (4,2 % fedt, 3,4
% protein) er i ojeblikket pa 2,50 kr. pr. kg maelk for konventionel maelk og 3,05 kr. pr. kg for
okologisk standardmeelk tung race.

[ 2012 har Arla seenket malkeprisen tre gange. Den seneste seenkning i prisen var den 30. april,
hvor meelkeprisen blev seenket med 2 ere. Den nuvaerende maelkepris ligger omkring 14 ere
under, hvad den gjorde 31. december 2011 og der er stor sandsynlighed for yderligere pris-
senkninger i de kommende maneder.

Ifelge chefkonsulent Kristian Svendsen, Landbrug og Fedevarer er det globale maelkemarked
kendetegnet af et vist overudbud. Produktionen er steget meget i de toneangivende malke-
producerende lande. Grundet den stigende produktion i EU, er den notoriske underudnyttelse
af den samlede kvote for alle EU-lande blevet noget mindre, end hvad der tidligere er set.

Det er iseer den nordlige del af @steuropa, der grundet den milde vinter i december og januar
har eget produktionen meget, hvor blandt andet Polen og de baltiske lande ligger med vaek-
strater omkring de 10 % i forhold til samme periode sidste dr.

Ligeledes er den new zealandske malkeproduktion ogsa steget ret markant. Indvejning lig-
ger ligeledes omkring 10 % over, hvad den gjorde pa samme tidspunkt sidste ar. | Nord- og
Sydamerika har malkeproduktionen ogsa vaeret stigende.

Konsekvenserne af den stigende maelkeproduktion har vaeret faldende maelkepriser. Det er
smer, der har oplevet det sterste prisfald. Efter at prisen pa smer har ligget hojere end ostepris-
en siden begyndelsen af 2010, er prisen pa smerfedt gennem de sidste maneder styrtdykket.
Der er frygt for, at smerprisen i EU vil komme under EU’s interventionspris.

Priserne pa de evrige produktgrupper har oplevet knap sd store fald, men i de seneste uger har
der ogsd veeret fald pa verdensmarkedspriserne pa sedmaelks- og skummetmaelkspulver. Pris-
erne pa ost ligger mere stabilt.

Efterspergslen, fra de store malkeimporterende lande som Kina og Brasilien, er pa et sta-
bilt hejt niveau, og der er forventning om stigende import. Dette er dog ikke tilstraekkelig til
at deempe prisfaldene, og der ma dermed forventes yderligere prisfald pa verdensmarkedet.
Dermed er der ogsa risiko for, at der vil komme yderlige seenkninger i malkeproducenternes
afregningspriser igennem sommeren 2012.
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Der er dog tegn pa en hvis opbremsning i malkeproduktionen i EU. Grunden er en kombina-
tion af de hoje priser for slagtekvaeg, forringet bytteforhold mellem malk og foder, samt risiko
for terke i Frankrig og Spanien pa grund af manglende nedber i vinterperioden.

Oksekod

Afregningspriserne for slagtekvaeg steg ifelge chefkonsulent K. B. Lind Pedersen, Landbrug og
Fedevarer, markant i 1. kvartal 2012 sammenlignet med 4. kvartal 2012 for samtlige katego-
rier men mindst for ungtyre og mest for stude. Den nedadgdende tendens fra de foregdende to
kvartaler er hermed stoppet, hvilket primaert skyldes faerre slagtninger i det seneste kvartal, og
ogsa i april maned efter de ret store slagtninger af handyr sidst i 2011.

De vejede afregningspriser for alle kategorier vari 1. kvartal 2012 ikke mindre end 12 % hejere
end kvartalet fer. Priserne toppede i februar maned, hvor de 1a pa et historisk hejt niveau.
Sammenlignet med samme kvartal i fjor var der tale om prisfremgang for alt slagtekvaeg pa om-
kring 15 %. Alle kategorier blev afregnet til hejere priser med sterst fremgang for &ldre keer.
Priserne for 2. kvartal ventes stort set at kunne fastholdes. Dog kan ungtyrepriserne komme
under pres, da udbuddet af ungtyre i EU ligger ret hejt pa denne tid af aret.

For yderligere information omkring oksekedsmarkedet se "Markedsnyt for okseked
(nr. 1, maj 2012)", der findes pa Landbrugsinfo.dk.

Salgsafgreder

Kornpriserne er i ojeblikket meget svingende, og der er stor usikkerhed omkring priserne pa
ny hest. Dette skyldes modsatrettede tendenser i de store kornproducerende omrdder, hvor
udbuddet forventes at stige i USA grundet ideelle vejrforhold. Mens der forventes et lavere
udbud i EU og Ukraine blandt andet pa grund af februarkulden og generelt ugunstigt vejr ved
etableringen af afgrederne i efteraret.

Fodermidler

Den vejledende interne grovfoderpris er 1,00 kr. pr. FE for konventionelt majs og 1,15 pr. FE
for graesensilage og 1,40 kr. pr. FE ekologisk grovfoder (sammenvagtning af graes og majs).
Grovfoderprisen ligger dermed pa niveau med, hvad den gjorde sidste ar. Der er dog store for-
skelle pa de faktiske omkostninger ved at dyrke en FE grovfoder fra bedrift til bedrift. Den 25.
maj 2012 udkommer BusinessCheck, Grovfoder, der vil give et indblik i de faktiske omkostnin-
ger ved produktion af grovfoder for en raekke bedrifter.

Foderbyg handles i ejeblikket i niveauet 160-170 kr. pr. hkg, hvilket er omkring 10-15 kr.
hejere i forhold til sidste kvartal.

Prisen pa sojaskra er pa grund af terken i Argentina steget markant og handles nu omkring
300 kr. pr. hkg. Prisen pa sojaskra er dermed steget med 50-60 kr. pr. hkg indenfor de sidste to
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maneder. Som konsekvens af de stigende sojapriser er prisen pa substituerende proteinkilder,
som blandt andet rapsskra, ogsa steget.

@kologiske fodermidler er stadig maerket af store prisstigninger som konskvens af det reduc-
eret udbud, der er opstaet i forbindelse med den italienske proteinskandale. Knapheden pa
proteinkilder har ogsa trukket prisen pa de ekologiske foderblandinger op.

Renter

Efter vaekstafmatningen i verdensekonomien omkring arsskiftet 2011/2012 er der i ojeblikket
bedre udsigter. Dette geelder iser for USA, hvor de seneste vaekstnegletal var bedre end for-
ventet. Selvom udsigterne for EU-landenes ekonomi generelt ser en anelse lysere ud end, hvad
de gjorde ved arsskiftet 2011/2012, sa er billedet dog en anelse mere broget. Hvor der er beg-
yndende positive takter for gkonomien i lande som Danmark og Tyskland, sa keemper blandt
andet de sydeuropziske lande, men ogsa England stadigvaek med en darlig cocktail af meget
lav eller direkte negativ vaekst og hej gzld. Det skal dog understreges, at selv i de lande, hvor
der er positive signaler for ekonomien, sa er der stadig tale om sma fremskidt og forventninger
om kun moderat vaekst.

Der er dermed intet i de nuvaerende vaekstudsigter og det faktum, at inflationen forsat er afta-
gende, der skulle tyde p3, at renterne vil stige. Derudover er renteniveauet i Danmark ogsa pa-
virket af den sydeuropaiske geeldskrise, hvor investorerne stadig betragter den danske krone
som sikker tilflugtsvaluta. Den egede kapitaltilgang til Danmark er ogsa en vaesentlig forklaring
pa, at de danske renter kan fastholdes pa det lave niveau.

Pa baggrunden af de nyligt overstaede valg i Frankrig og Graekenland, hvor befolkningerne
valgte politikere, der er erkleerede modstandere af EURO-Pagten, kan dette styrke Danmarks
rolle som sikker havn for kapitalmarkederne, hvis der drages yderligere tvivl om de nyvalgte
regeringers geldshandteringsevne. Dette vil muliggere yderligere rentesenkninger i Danmark.
Det er dog pa nuvaerende tidspunkt for tidligt til at sige, hvor sandsynligt dette scenarie vil
vare.

Mens rentesatserne stadig forventes at vaere pa uaendret lavt niveau, s er bidragssatserne

og rentemarginalerne ved udlan til landmand haevet. Det er forventningerne om yderligere
havelse af disse satser i bade 2012 og 2013. Den samlede nettoeffekt for kvaegbruget bliver
dermed svagt stigende finansieringsomkostninger. Det skal dog understreges, at udviklingen i
bidragssatser er meget forskellige fra bedrift til bedrift og afhanger af den enkelte landmands
betalingsevne samt den enkelte finansielle institutions bidragspolitik.

Kvaegbruget er meget felsomt over for rentestigninger. For den gennemsnitlige malkeprodu-
cent skal en stigning i det generelle renteniveau pa et procentpoint modsvares af en stigning i
melkeprisen eller en reduktion i de evrige driftsomkostninger pa 15 ere pr. kg malk. Rentefel-
somheden er stigende med besatningssterrelsen.
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Kvotepris

Ligevaegtsprisen pa den netop afsluttede kvotebers forventes at lande pa mellem 0,98-1,02
kr. pr. kg maelk. Det er omkring samme niveau som de seneste to kvoteberser. | forhold til ma-
jbersen 2011 er der her tale om et fald pa omkring 1,57 kr. pr. kg maelk.

Den seneste kvotebaers var kendetegnet ved, at der bade blev udbudt og efterspurgt lavere
mangde end, end tilfzldet var pa de fem foregdende berser.

Hvis der regnes med, at pengene, der bliver bundet i kvote, skal forrentes med 5 %, svarer det
til en arlig kvoteomkostning til afskrivninger og forretninger pa 37 ere pr. kg maelk for kvote
kebt pa majbersen 2012.

| det netop afsluttede kvotedr 2011/12 blev den samlede kvoteudnyttelse pa 99,79 % og
dermed slipper de danske malkeproducenter lige netop for at skulle betale superafgift.

Ved det aktuelle kvoteadrs start blev landekvoten forhejet med 1 %. Hvert ar, indtil kvotearet

2014/15, vil der komme tilsvarende forhejelse af landekvoten. Det sidste ar af kvotens levetid
vil den nationale kvote ikke blive forhejet.
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